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核心提要

1、钢材价格震荡偏弱，电炉利润收窄

本周钢材市场涨跌互现，周末继续向下调整。原燃料市场进口铁矿石元旦节后钢厂补库，市场开市后小幅提涨，随

着铁矿石库存逐渐增加，贸易商价格小幅下调。焦炭市场主稳，后期下调可能性较大。受钢材市场震荡下行影响，

吨钢利润持续收窄。短流程钢厂原料废钢节后价格陆续下调50-100元/吨左右，超高功率石墨电极受环保及原料价格

攀高影响近期持续反弹走高至15万元/吨左右，电极对成本影响持续扩大。截止周末，江苏地区转炉螺纹吨钢本周平

均利润较上周下降92元/吨至909元/吨，电炉螺纹钢（不含三项费用）平均利润较上周下降194元/吨至439元/吨。

个别电炉盈利已降至成本水平，生产采取限产措施。

图1：废钢价格下跌后企稳

本周钢材市场继续震荡下行，钢材利润持续收窄。短流程钢厂主要原料废钢节内起价格陆续小幅下调，但其超高功

率石墨电极价格受环保及原料价格走高影响，价格继续反弹向上。电炉产能利用率小幅下降，主要受天津地区有电

炉关停其产能已置换到外地，江苏地区个别电炉检修以及限产影响。近期电炉钢利润大幅走低，原料成本以及钢材

价格的波动对其开工有一定影响，不排除有电炉推迟复产意愿。

图4：电炉利润明显下滑

新增电炉关停，全国利用率小幅下降 2018-01-05 行业调研

图3：废钢与铁水价差较前期缩小

图2：超功率石墨电极近期反弹上涨
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表1：本周中联钢全国电炉开工率窄幅下降

2、全国电炉开工率环比上周窄幅下降

本周（1月5日）中联钢调研统计全国电炉开工样本钢铁企业91家，其中长流程钢厂35家，短流程56家，涉及电炉

钢产能10705万吨，电炉开工较上周窄幅下降。本周全国电炉个数开工率下降0.64个百分点至69.87%，电炉产能利

用率窄幅下降0.10个百分点至65.93%。其中华北地区下降5.33个百分点至33.70%，华东地区上升0.41个百分点至

75.22，中南地区持平为66.04%，西南地区上升1.38个百分点至68.86%；江苏地区上升0.82个百分点至80.32%。

表2：电弧炉分炉容大小开工情况

本周电炉产能利用率窄幅下降，50吨及以下电炉产能利用率较上周上升1.93个百分点至73.70%，其中11月底与12

月初投产的45吨电炉产量逐步达产，另外上周短期检修的45吨电炉已恢复正常生产。50-100吨电炉产能利用率下

降1.00个百分点至69.10%，其中华北地区天津1座100吨电炉于2017年9月底检修复产后于12月底停产，其产能指

标已置换给内蒙，天津地区另1座停产状态的100吨电炉其产能指标也置换给广西。

图5：全国电炉开工窄幅下降 图5：华东、东北地区电炉开工处于高位

电弧炉分大小开工情况

电炉大小 检修个数 个数开工率 环比增减（%） 产能利用率 环比增减（%）

炉容≤50 15 75.81% 0.00 73.70% 1.93

50<炉容≤100 24 71.08% -1.20 69.10% -1.00

炉容＞100 8 27.27% 0.00 36.04% 0.00

中联钢全国电炉开工率（01月05日）

开工率 钢厂样本数 电炉检修个数 个数开工率 环比增减（%） 产能利用率 环比增减（%）

全国
91

47 69.87% -0.64 65.93% -0.10

华北
6

8 20.00% -10 33.70% -5.33

华东
36

10 82.46% 0 75.22% 0.41

东北
6

2 83.33% 0 81.94% 0.00

中南
20

10 75.00% 0 66.04% 0.00

西南
14

8 68.00% 0 68.86% 1.38

西北
9

9 25.00% 0 31.85% 0.00

江苏
16

3 89.29% 0 80.32% 0.82

福建
6

3 70.00% 0 64.18% 0.00

广东
5

1 88.89% 0 65.15% 0.00
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表3：钢厂分类别电炉开工情况

3、56家短流程钢厂产能利用率64.95%

根据中联钢调研91家有电炉炼钢钢厂，56家为电弧炉短流程钢厂，35家长流程钢厂。短流程钢厂电炉个数开工率

环比上周持平为72.83%，产能利用率上升0.49个百分点至64.95%；长流程钢厂电炉个数开工率下降1.56个百分点

至65.63%，产能利用率下降0.84个百分点至67.16%。本周短流程钢厂利用率上升主要由于复产电炉的产量增加和

上周短期检修电炉复产影响，长流程电炉产能利用率下降主要是电炉关停影响。值得注意的是短流程钢厂个数开工

与产能利用率仍有差距，显示了短流程钢厂的产量仍有释放空间。

钢厂分类别开工情况（01.05）

钢厂类别 厂家数量 个数开工 环比增减（%） 产能利用率 环比增减（%）

短流程钢厂 56 72.83% 0.00 64.95% 0.49

长流程钢厂 35 65.63% -1.56 67.16% -0.84

本周新增2座电炉产能利用率提升，新增3座电炉停产和限产。其中江苏1座45吨电炉于11月底投产后经过1个多

月调试目前已达到满产状态，贵州1座50吨电炉11月份投产目前也达到达产状态。新增检修检修和停产中天津1座

100吨电炉彻底关停，指标置换到内蒙。该电炉长期停产后于2017年9月份检修后复产，生产至12月底后关停。

另外江苏2座80吨电炉目前受行情影响也在有意进行压减产量，目前限产10%左右。计划检修中，江苏1座100吨

电炉计划1月18日停机检修6天左右，影响产量2700吨/日左右。

表4：电弧炉近期检修、复产及投产情况

4、新增电炉投产和复产

1月计划复产或投产电炉

地区 钢厂 个数 年产能 理论日产量（吨） 备注

江西 *** 1 60 1644 已投产1座，计划12月底再投1座

广西 *** 1 60 1644 原计划年底投产，目前计划1月份

江苏 *** 1 70 1918 轧线改造，电炉复产推迟至明年初

青海 *** 1 50 1370 原计划12月投产，天气影响施工推迟至明年

陕西 *** 1 45 1233 设备改造，12月已试炉，计划1月投产

福建 *** 1 50 1370 计划12月底或明年初

河北 *** 1 70 1918 计划2018年1月份投产

合计 7 405 11097

表5：计划复产或投产电炉

本周新增电炉投产或复产

地区 钢厂 个数 年产能 理论增加日产量（吨） 备注

江苏 *** 1 45 616 11月投产电炉达产

贵州 *** 1 50 685 11月底投产，产量逐步达产

合计 2 95 1301

本周新增电炉检修

地区 钢厂 个数 年产能 理论减少日产量（吨） 备注

天津 *** 1 100 1918 电炉12月底关停，指标置换到内蒙

江苏 *** 2 80/80 438 产量限产10%

合计 3 260 2356
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5、废钢下跌放缓，价格企稳

截止2018年1月上旬中联钢统计全国31家大中型钢铁企业废钢库存为161.9万吨，环比上期上升7.2万吨，涨幅达

4.65%，同比上月上旬库存上升10.47%。本周废钢市场价格持续走弱，周末有企稳迹象。元旦期间各地市场陆续

下调价格，沙钢自12月28日下调以来已累计降价90元/吨，重三含税2590元/吨，其中山东地区降幅较其它地区大，

日照个别料型累计降价310元/吨，重型8厚2640元/吨。唐山地区主流钢厂转炉重A2250-2430、一级破碎料

2200-2320元/吨。近期多地出现降雪天气，对废钢运输到货有一定影响，对废钢价格企稳有积极作用。废钢价格

的下跌主要受钢材下行影响，预计钢材市场在月底有反弹回涨可能，废钢市场在冬季加工、运输受限以及年前钢

厂提高库存量的支撑下难有大幅度下跌，预计废钢市场弱势下调后持稳运行，元月有100元/吨左右的下跌空间。

图7：钢厂废钢库存持续增加 图8：钢厂到货量达到年内高位

前期处于检修电炉

地区 钢厂 个数 年产能 理论日产量（吨） 备注

江苏 *** 1 100 2740 环保限产12月停产1个月，预计近期复产

表6：电弧炉近期检修、复产及投产情况

前期处于检修电炉

地区 钢厂 个数 年产能 理论日产量（吨） 备注

江苏 *** 1 100 2740 计划1月18日电炉检修6天

表7：近期计划情况
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相关说明

1、中国联合钢铁网跟踪统计的全国电炉开工率样本为91家钢厂，涉及电炉钢产能10705万吨；

2、个数开工率为正常生产电炉座数与样本总数的比率；

3、产能开工为正常生产的电炉产能之和与样本总数的比率；
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